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FONDO SALVAGUARDIA: OVERVIEW

Il fondo e stato istituto con il DL 19 maggio 2020, n. 34, art. 43

“Misure urgenti in materia di salute, sostegno al lavoro e all’economia,
nonché di politiche sociali connesse all’emergenza epidemiologica da
COVID-19”

v
e disciplinato dal
DM 29 ottobre 2020

“Criteri e modalita di gestione e di funzionamento del Fondo per la
salvaguardia dei livelli occupazionali ”

DD 20 gennaio 2021

che definisce le modalita, i termini e la documentazione necessaria per la
presentazione delle domande

-
dotazione di 300 M€

Strumento di sostegno alla ristrutturazione di imprese in difficolta economico —
finanziaria, alla salvaguardia occupazionale nonché alla tutela dei marchi
storici




FONDO SALVAGUARDIA: OVERVIEW

A chi si rivolge

Cosa finanzia

Come

Almeno una delle seguenti condizioni
v“cf//
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0 Imprese titolari di marchi storici 9 Societa di capitali con dipendenti e Imprese che detengono beni e rapport di
> 250 (territorio nazionale, a livello di gruppo) rilevanza strategica per I'interesse nazionale

Identificare lo stato di difficolta (alternativo)

Stato di difficolta non ai sensi degli orientamenti comunitari: flussi ** * ** o , o )
di cassa prospettici inadeguati a far fronte regolarmente alle * EU * Stato di difficolta ai sensi degli orientamenti
obbligazioni pianificate (si applica il CAPO Il del DM) * R WX comunitari (si applica il CAPO 1l del DM)

Piani di ristrutturazione di imprese in difficolta economico — finanziaria e la salvaguardia dell’'occupazione

= contributi a fondo perduto per la salvaguardia
occupazionale (solo a seguito di AuCap e per
CAPO Il

= AuCap = Garanzia su AuCap sottoscritto da terzi
= AuCap + garanzie = AuCap + strumenti di quasi equity
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FONDO SALVAGUARDIA: PROCEDURA DI ACCESSO

IMPRESE

le azioni da porre in essere per ridurre
gli impatti occupazionali connessi alla
situazione di crisi economico- CAPO Il
finanziaria

societa in difficolta NON ai sensi
degli orientamenti comunitari

Avviare un
confronto
presso la

struttura per la le imprese che abbiano gia

crisi d'impresa manifestato interesse all’acquisizione
del Ministero della societa/alla prosecuzione
dello sviluppo dellattivita di impresa o le azioni per la

economico ricerca di un possibile acquirente
definendo:

CAPO Il

societa in difficolta ai sensi

le opportunita per i dipendenti di degli orientamenti comunitari
presentare una proposta di acquisto

ed ogni altra possibilita di recupero
degli asset da parte degli stessi




FONDO SALVAGUARDIA:CAPO II

CAPO Il

societa in difficolta

NOINETEIN
degli orientamenti
comunitari

Impresa in difficolta

Impresa subentrante (societa
esistente o una NewCo) che
acquisisce I'impresa in difficolta

Impresa in difficolta che
individua I'impresa acquirente
(societa esistente o una NewCo)

L'intervento non puo essere utilizzato come
strumento per ripianare le perdite

Strutturazione dell’AuCap:
= |nvitalia: max 10 MLN/€

= Co-investitore indipendente
obbligatorio (no quote dell’attuale
societa): 2 30% della complessiva
operazione

Caratteristiche partecipazione:

= Di minoranza

= EXit dopo max 5 anni
dall’acquisizione

Necessaria presenza di un co-
investitore indipendente

Fondo e investitori condividono gl
stessi rischi e benefici

Il Fondo realizza I'operazione di
investimento pari passu con gli altri
investitori

La partecipazione di minoranza deve
essere comunque sufficiente a
garantire ad Invitalia la presenza di
figure di presidio e controllo sulla
gestione della societa

L'intervento NON si qualifica come aiuto di
stato




FONDO SALVAGUARDIA:CAPO II|

CAPO Il

societa in
difficolta ai sensi
degli orientamenti
comunitari

* Impresa in difficolta (Escluse
Imprese dei settori: siderurgico,
carbone, finanziario)

L'impresa in difficolta pud richiedere
anche contributi a fondo perduto
successivamente all’intervento
nel capitale di rischio

>70%e | 280%e | 290% e .
< 80% <1000 | 100%

€3.750 €5.250 €6.750 € 7.500

% contributo
annuo per

dipendente *

Imprese in aree
svantaggiate

=Durata concessione del contributo: 5 anni
=Mantenimento occupazione: 2 anni dall’ultimazione del
programma di ristrutturazione

Imprese in aree
€2.500 €3.500 €4.500 €5.000

= Durata concessione del contributo: 3 anni
= Mantenimento occupazione: 2 anni dall’ultimazione del
programma di ristrutturazione

* Quantificato al mese antecedente la presentazione
della domanda

Strutturazione dell’AuCap:
= |nvitalia: max 10 MLN/€

= Contributo proprio (25% piccola
impresa, 40% media, 50%
grande) proveniente da risorse
proprie, azionisti o creditori, 0
investitori terzi (non obbligatorio)

Caratteristiche partecipazione:

= Di minoranza

= EXit dopo max 5 anni
dall’acquisizione

Necessario contributo proprio (esclusi
flussi di cassa prospettici)

L’intervento si qualifica come aiuto di
stato

Per le Grandi Imprese l'operazione &
subordinata all’autorizzazione
dell’aiuto da parte della Commissione
Europea

La partecipazione di minoranza deve
essere comunque sufficiente a
garantire ad Invitalia la presenza di
figure di presidio e controllo sulla
gestione della societa
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FONDO SALVAGUARDIA: TIMELINE

I Intervento Fondo *

TIMELINE T T T T T

ITER Apertura del Presentazione Conclusione Comunicazione
tavolo negoziale della domanda di attivita di Delibera CdA _ _
: : esito operazione
presso il MISE accesso al Fondo valutazione

* Tipologie di intervento

Assunzione di una partecipazione nel capitale dellimpresa richiedente. In aggiunta o in alternativa investimenti in quasi

equity, compresi i prestiti obbligazionari, rilasciare garanzie o effettuare una combinazione dei predetti strumenti in favore
dell’'impresa partecipata.

Le diverse modalita di intervento sono da valutare in relazione all’operazione presentata e alla relativa analisi istruttoria.
L'operazione proposta deve comunque garantire il rientro delle somme investite da parte del Fondo Salvaguardia, entro un
arco temporale massimo di cinque anni, con I'obiettivo di reinvestirle in nuovi interventi.



FONDO SALVAGUARDIA:IL TEAM

Paolo Alberto De Angelis

Responsabile Area Gestione Fondi

INVITALIA | Agenzia Nazionale per
I'attrazione degli Investimenti e lo
Sviluppo di Impresa S.p.A.

Via Calabria, 46 | 00187 Roma
pdeangelis@invitalia.it

Niccolo Bertocchini

Investment Analyst - Fondo
Salvaguardia Imprese

INVITALIA | Agenzia Nazionale per
I'attrazione degli Investimenti e lo
Sviluppo di Impresa S.p.A.

Via Calabria, 46 | 00187 Roma
nbertocchini@invitalia.it

Maria Cavallo

Senior Investment Manager -
Fondo Salvaguardia Imprese
INVITALIA | Agenzia Nazionale
per 'attrazione degli Investimenti
e lo Sviluppo di Impresa S.p.A.
Via Calabria, 46 | 00187 Roma
mcavallo@invitalia.it

Sandra Gargano

Investment Analyst - Fondo
Salvaguardia Imprese

INVITALIA | Agenzia Nazionale per
I'attrazione degli Investimenti e lo
Sviluppo di Impresa S.p.A.

Via Calabria, 46 | 00187 Roma
sgargano@invitalia.it

Riccardo Parisi

Senior Investment Manager -
Fondo Salvaguardia Imprese
INVITALIA | Agenzia Nazionale
per 'attrazione degli Investimenti
e lo Sviluppo di Impresa S.p.A.
Via Calabria, 46 | 00187 Roma
rparisi@invitalia.it

Katyuscia Tucci

Investment Analyst - Fondo
Salvaguardia Imprese

INVITALIA | Agenzia Nazionale per
I'attrazione degli Investimenti e lo
Sviluppo di Impresa S.p.A.

Via Calabria, 46 | 00187 Roma
ktucci@invitalia.it

https://www.invitalia.it/cosa-facciamo/rafforziamo-le-imprese/fondo-salvaguardia-imprese
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Daniele Straventa

Senior Investment Manager -
Fondo Salvaguardia Imprese
INVITALIA | Agenzia Nazionale
per 'attrazione degli Investimenti
e lo Sviluppo di Impresa S.p.A.
Via Calabria, 46 | 00187 Roma
dstraventa@invitalia.it

Wanda Porrani

Manager Assistant - Fondo
Salvaguardia Imprese

INVITALIA | Agenzia Nazionale per
I'attrazione degli Investimenti e lo
Sviluppo di Impresa S.p.A.

Via Calabria, 46 | 00187 Roma
wporrani@invitalia.it
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