ivo iscritti al registro ti

Relatore: Antonio Coglitore
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valutazione




O momento o p

pettanti ai titolari del c
ienda sia essa individuale o
rma societaria.
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Obiet

tivi, tipi ed usi

Obiettivi generali

Obiettivi specifici

Tipo di valutazione

Uso della valutazione

Scambi

Cessione a terzi
Cessione in procedure
Cessioni infragruppo
Fusioni

Scissioni
Conferimenti

OIS

Informale

Ufficiale

Formale

Formale o informale
Ufficiale

Ufficiale

ool g B0 e =

Conoscitivo

Vincolante
Cautelativo/conoscitivo
Vincolante/cautelativo
Vincolante/cautelativo
Vincolante

S

Aumenti di capitale

a) Sovrapprezzo
b) Obbligazioni convertibili

a) Informale
b) Informale

a) Conoscitivo
b) Conoscitivo/cautelativo

c) Incorporazione controll. | ¢) Formale c) Cautelativo

d) Conferimenti d) Formale d) Vincolante

Conferimento i. Emissione nuove i. Ufficiale I. Vincolante
azioni/quote

Trasformazione societaria I. Tutela terzi i. Ufficiale I. Vincolante




metodiche di valutazione
(PIV-2015)

Metodica di mercato
(market approach)

Metodica dei risultati attesi
(income approach)

Metodica del costo
(cost approach)

Valutazione tramite comparable
‘Benchamark affidabile
«Condizioni ordinarie di mercato
‘Presenza di specialties

Valutazione in relazione alla capacita
di generare flussi di redditivita o di
cassa operativi prospettica

Fornisce indicazioni in ordine
all’'onere che dovrebbe essere
sostenuto per sostituire o
rimpiazzare |I'oggetto della
valutazione




I pirocediment di valultazione
Il metodo diretto
Consiste nel valutare il
sistema aziendale sulla base

di dati comparabili con
aziende che operano nei
medesimi settori




I procadimenti di va

Il metodo diretto

lhvalere del capitale economico (Eqaity Value) &
ccas{tu{tuu{t@ daﬂﬂ”Emﬁerpﬁs_ M

aﬁu@ -cal]c@ﬂat@ m@rmaﬂm@nt@

all’Ent. Value - la PFN negativa.

in presenza di PFN positiva I'EV e pari all’Ent. Value + I
quuduta
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ralore atiuale dei flussi monetari

he si renderanno disponibili con riferimento
s 1= SCUNO dggli “ﬂ” anni a vgnirg dgl
IW"azienda.

LK i tanti metodi quello pio usato e
dalla seguente formula.

WiCE = (Sommatoria dei flussi di cassa operativi netti del perdodo al tasso prescelto)

A @)

WICE=% fo(r)
0




reita scelia del tasso di atiuali
tenere c@nt@ del '
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produrre reddito,

per un periodo di tempo i

| utato, ad un congruo saggio, del reddito medio

dell’azienda nonché degli elementi
COMPONGono,

che
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I E@r@@@ﬂﬁm@mt”

I m@t@i

aas e

i fonda sulla espressione a valori correnti

di stima- dei singoli
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rI procedimenti di W@MME@@ZE@N@H

I metodi indiretti
4. 1l metodo misto Patrimoniale /Reddituale

Il metodo misto con stima autonoma dell’avviamento
deriva dalla sommatoria di due componenti:

i. il patrimionio netto retlificato;

ii. L'avviamento autonomamente determinato attraverso
I'attunalizzazione del “sovrareddito” cosiituito dalla
differenza tra il reddito medio atteso e la redditivita
operativa “normalizzata” del capitale Invesitito dai
detentori del capitale. Il tasso di attualizzazione in tale
ipotesi dovra tenere conto dell'influenza che hanno sulla
redditivita dell’azienda wna serie di fattori guali le
previsioni d’incremento dei costi di produzione, le
tendenze del mercato dei prezzi di vendita, I'evoluzione del
costo del denaro.
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